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INFORMACOES DO FUNDO

ARXC11 | Caracteristicas Gerais e Resumo do Més de Dezembro/2025

Caracteristicas

CNPJ

Administragao Fiduciaria
Gestao

Taxa de Administragao’
Taxa de Gestao

Taxa de Performance?
Pablico-alvo
Classificagao ANBIMA
Inicio do Fundo
Quantidade de Cotas
Patrimdnio Liquido

PL/Cota

Rendimentos

Tributagao Aplicavel

54.869.435/0001-04

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
ARX Investimentos

0,20% a.a. sobre o patrimbnio liquido do Fundo
0,85% a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo
20% a.a. sobre o que exceder IPCA + 6,00%
Investidores em Geral

FIl de Papel CRI Gestao Ativa Multicategoria
Junho/2024

721.1322.175 cotistas

R$69.513.675,08

R$ 96,39

Divulgacao: 13° dia Gtil do més seguinte
Pagamento: 14° dia Gtil do més seguinte

Os rendimentos do Fundo sao isentos de IR
para pessoas fisicas?®

Comentarios da Gestao

Apresentamos o relatério mensal do ARX Chillon Recebiveis FIl Responsabilidade Limitada (ARXC11), mais
um fundo de investimento da estratégia de Imobiliario da ARX Investimentos. O objetivo do Fundo é investir
em recebiveis imobiliarios, majoritariamente em CRIs, cabendo destacar que essas operacoes sao
originadas e estruturadas pela propria gestora ou por parceiros.

No fechamento do més, o portfélio estava 87,83% alocado em CRIs, com dezessete operacoes, divididas
em dezoito séries, chegando em um resultado liquido de R$ 797.486,35 (R$ 1,106/cota). O ARXC11
distribuiu como rendimentos o equivalente a R$ 1,00/cota no dia 21/01/2026, o que representa um
dividend yield anualizado de 12,68% a.a., equivalente a 96,44% do CDI liquido, considerando a aquisicao
da cota a R$ 100,00. Desde seu inicio, o Fundo distribuiu R$ 17,71 em rendimentos, o que é equivalente a
97,98% do CDI liquido, também considerando a aquisicéo da cota a R$ 100,00.

A carteira encerrou 0 més com 25,54% em operacoes com taxa média de aquisicao de CDI+2,28% (duration
média de 3,32 anos) e 74,46% em operacdes com taxa média de aquisicao de IPCA+9,16% (duration média
de 4,86 anos). O time de gestao esta trabalhando ativamente para realizar movimentacoes taticas quando
oportunidades interessantes surgirem no mercado secundario.

Para o primeiro semestre de 2026, considerando a perspectiva de juros estavel em nivel elevado e as
pressoes inflacionarias cedendo, o time de gestao permaneceré atuando de forma mais conservadora e
buscando manter o patamar de distribuigao de rendimento do Fundo na média de R$ 1,00/cota, evitando
flutuacdes no guidance. Caso o resultado acumulado seja superior, sera feito o ajuste no Gltimo més do
semestre para respeitar a distribuicao de no minimo 95% do resultado semestral auferido a regime de
caixa.

Nas proximas péaginas, detalharemos a estratégia do Fundo e os ativos que compdem a carteira do
ARXC11.

Data-base: 31/12/2025. 1 A Taxa de Administracao varia conforme o patriménio Liquido do Fundo, sendo o valor acima descrito referente a primeira banda, nos termos do Regulamento do Fundo. 2 Nao havera cobranca da taxa de performance nos primeiros 12 (doze) meses de
funcionamento do Fundo. 3 Desde 01/01/2024, a isengao de IR é valida caso: (i) as cotas do Fundo forem negociadas exclusivamente em bolsa ou mercado de balcao organizado; (i) tenha, no minimo, 100 cotistas; e (iii) o cotista beneficiado nao deve ser dono de mais de 10% (dez por
cento) das cotas do Fundo, nos termos da Lei n® 14.754/23. 4 As projecoes e hipoteses apresentadas sdo uma mera estimativa e nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado pela ARX Investimentos.
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INFORMACOES GERAIS =

Gestao e Estratégia

ARX Investimentos

R$ 53 bilhdes

em ativos sob gestao’

A ARX Investimentos foi fundada em 2001 e é controlada pelo
grupo global BNY desde 2008.

Os recursos sob gestao sao divididos em uma diversificada grade
de produtos nas estratégias de Renda Variavel, Multimercados,
Crédito Privado, Imobiliario e DI.

A ARX atua com independéncia no Brasil e, ao mesmo tempo,
beneficia-se da robusta estrutura operacional e tecnolégica do
grupo BNY, que possui os mais altos padroes de governanca. A
gestora também possui uma estrutura de controles de risco e
compliance que atua de forma independente da gestao e busca
garantir a seguranca dos investimentos dos cotistas.

1 Data-base: 31/12/2025. 2 Conforme avaliagao da ARX Investimentos.

A estratégia de Imobiliario veio para complementar a grade de produtos da ARX
Investimentos, através de um time qualificado e em grande sinergia com a equipe de
Crédito Privado, especialmente para operacoes estruturadas de dividas imobiliarias,
contando com um robusto processo de analise de investimentos. Hoje, a estratégia
possui trés fundos de investimento imobiliario e aproximadamente R$ 345 milhoes
sob gestao’.

Com base nos conceitos de solidez e seguranca no longo prazo, o time Imobiliario
analisa dezenas de operacoes, selecionando CRIs que possuem boa qualidade de
crédito? e consisténcia financeira?, aspectos que se mostraram muito importantes no
atual cenario econdmico. Além disso, a estrutura de garantias de cada operacao é
negociada caso a caso, considerando uma analise de risco dos projetos e setores
envolvidos, bem como a capacidade financeira e o patriménio de cada devedor.

O time de gestao da ARX Investimentos vem aproveitando o momento de mercado
atual, que apresenta uma liquidez menor, para adquirir operacoes com qualidade de
crédito e bons niveis de spread, sendo o foco em operacoes high grade, uma vez que
estao apresentando spreads interessantes para esse nivel de risco, e isso tem se
mostrado estratégico no momento atual.

Todas as operagdes encontram-se detalhadas ao final deste Relatério.

ARX significa “fortaleza” em latim e o nome do Fundo reforca essa ideia: o castelo
de Chillon € um dos monumentos mais imponentes e bem preservados da Suica,
com importéancia estratégica ao longo dos séculos, e confere ao Fundo as ideias
de solidez e seguranga no longo prazo.
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CENARIO MACROECONOMICO

Palavra do Gestor

O segundo semestre de 2025 foi marcado pela desescalada de tensoes tarifarias apés elas atingirem seu pico. No inicio do semestre, o governo americano implementou inimeras tarifas
comerciais, com o Brasil virando alvo de uma sobretaxa de 50% em grande parte de sua pauta exportadora. Os motivos alegados na declaracao do governo americano foram politicos,
acusando o governo brasileiro de uma caca as bruxas ao ex-presidente Jair Bolsonaro. A tensao entre os dois paises culminou com o ministro do STF, Alexandre de Moraes, sendo
sancionado pelos Estados Unidos. Com o passar do tempo e com conversas entre as liderancas dos dois paises, o conflito se atenuou. Diante do agravamento da inflacao de itens afetados
por tarifas nos EUA e a performance aquém do esperado dos republicanos nas eleicoes municipais, Donald Trump passou a se preocupar mais com os impactos eleitorais e econémicos de
suas medidas. Assim, excecoes as tarifas foram impostas, principalmente para produtos agricolas, o que se provou como um alivio para o Brasil, que agora possui itens relevantes de sua
pauta sendo isentos, como carne e café. As tensoes entre China e Estados Unidos também se dissiparam, com ameacas tarifarias sendo postergadas para o futuro.

No plano econémico, a economia americana segue resiliente, principalmente por conta das cadeias ligadas a IA e do elevado consumo das parcelas com renda mais alta, apesar de ja exibir
um mercado de trabalho fragil. Ja na China, a economia segue mostrando sintomas de desaceleracao por conta de desafios estruturais, com as liderancas reforcando seus planos de reviver
0 consumo das familias no Ultimo plano quinquenal.

No contexto interno, a atividade continuou em desaceleracao gradual, efeito da politica monetaria restritiva, apesar dos dados de mercado de trabalho seguirem fortes. No ambito
inflacionario, as pressdes amenizaram por conta do cambio mais valorizado e da queda em precos de commodities, principalmente as agricolas. A taxa Selic foi mantida em 15% ao longo
do segundo semestre, e 0 mercado aguarda o inicio do corte de juros pelo Banco Central, que sinaliza precisar de mais indicacdes de arrefecimento econdmico para realizar alguma
movimentacao. Esperamos que o inicio do ciclo de afrouxamento monetario ocorra no primeiro trimestre do ano, com orcamento de 300 pontos. Do lado fiscal, o governo continua
recorrendo a medidas (parafiscais) que contornam o limite orcamentéario para criar e ampliar programas, o que nao permite uma maior desaceleracéo da economia. Além disso, no ambito
politico, a relacéo do Executivo e Judiciario com o Congresso permanece conflituosa e permeada por desconfianca de lado a lado.

No setor imobiliario, vimos uma forte recuperacao do IFIX, que fechou o més de dezembro aos 3.775,31 pontos, maxima histérica do indice, representando uma variacao de 3,14% em
relacao ao fechamento do més anterior e 21,11% no acumulado do ano. Apesar da tendéncia positiva do indice, muitos fundos listados continuam apresentando cotas com descontos
relevantes, o que representa uma oportunidade para investidores alocarem recurso. O segundo semestre também foi marcado por um volume recorde de emissoes, com destaque para
novembro, com o maior volume mensal registrado, de R$ 13,8 bilhdes. Considerando apenas as emissdes encerradas até dezembro, os fundos imobiliarios captaram R$ 86,7 bilhoes — um
aumento de quase 40% em relacao ao volume de R$ 62,07 bilhdes do ano anterior. Cabe destacar, porém, que o alto volume captado € decorrente de movimentos de (i) consolidacao entre
fundos e (ii) troca de ativos por cotas.

Por fim, o time de gestao enxerga que o setor imobiliario segue beneficiado, pois vemos as incorporadoras apresentando nimeros resilientes, com bom ritmo de vendas e aumento de
precos, assim como o setor de shoppings; no caso de lajes corporativas, o ano de 2025 foi positivo, com queda na vacéncia e aumento nos valores de aluguel, especialmente em imoveis AAA
e regioes premium como a Faria Lima; o setor de galpdes logisticos/industriais também apresentam niveis de vacancia em minima histérica e o valor do aluguel se encontra em trajetéria
positiva. Para o proximo semestre, com a probabilidade iminente de inicio do ciclo de queda da taxa de juros, ha espaco para mantermos uma visao otimista (ainda que com certa cautela)
para os fundos imobiliarios, com chances de muitos voltarem a ser negociados em valores proximos ao patrimonial, ainda que ndao necessariamente se atinjam 0os mesmos niveis vistos pré-
pandemia.

As opinides desta pagina sao do time Macro da ARX, em conjunto com o time Imobiliario.
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RESULTADO DO MES

Demonstrativo do Resultado Financeiro

Acumulado Dez/25
Out/25 Nov/25 Dez/25 2025 (R$/Cota)
Em sua Ultima reunido do ano, o Copom (Comité de RECEITAS 605.646,78 699.536,73 879.085,86 9.668.212,75 1,219
Polidion enEEe) MR e iNE S B 187% EH, € Rendimento com CRI 517.114,62  648.305,80  814.194,31 8.890.539,97 1,129
sua ata apresentou elementos mais dovish, indicando
que a maior parte dos dados econémicos ja mostra que Juros e Prémio com CRI 486.210,01 504.516,99 421.953,09 6.783.344,88 0,585
a politi_ca monetér_ia esta funcignando. Por outro lado, o Atualizacdo Monetéaria dos CRI 30.904,61 143.788,80 392.241,21 2.107.195,09 0,544
rela_torjo ez poll_t|ca monetgna G elezemely e Lucro/Prejuizo com Compra/Venda de CRI - - - 75.364,64 -
projecoes mais hawkish, que levantaram
questionamentos sobre quando a Selic Comegaré a ser Receita com LCI 65160,67 11433,76 13.384,80 242903,44 0,019
cortada. Em nosso cenario, ha probabilidade de inicio Receita Renda Fixa 23.371,49 39.797,17 51.506,75  459.404,70 0,071
H (o)
de ciclo de cortes em margo, com queda de 0,50%. DESPESAS -81.911,80  -88.007,73  -81.599,51 -1.004.379,70  -0,113
muglimernie,  ©  FuncD sl eom @ eEielE Taxa de Administracao’ -78.006,57  -77.874,82  -77.868,02  -924.268,32 20,108
completamente  alocada, majoritariamente  em
|nﬂagéo+, e entrega rendimentos aos seus cotistas em Custos CETIP, B3 e CVM -3.483,96 -3.533,94 -3.309,13 -38.291,25 -0,005
niveis compativeis com o momento de mercado. Ainda Outras Despesas -421,27 -6.598,97 -422,36  -41.820,13 -0,001
temos parte do caixa alocado de forma provisoria em RESULTADO LIQUIDO 523.734,98  611.529,00  797.486,35 8.663.833,05 1,106
LCls, que mantém o beneficio de isencao de IR e sao
mais atrativos que os fundos de zeragem disponiveis no N
mercado. Reservas Utilizadas 197.397,02 109.603,00 - - -
. . ' o Distribuicao Efetiva 721.132,00 721.132,00 721.132,00 8.523.780,24 1,000
Por fim, destacamos que serd mantida a distribuicao
de, no minimo, 95% do resultado semestral auferido a Resultado Acumulado 341.938,18 232.335,18 308.689,53 = 0,428
regime caixa. : B
Guantidade de Cotas 721.132 721.132 721.132
Distribuicao por Cotas ARXC11 (R$) 1,00 1,00 1,00 11,82
Distribuicéo por Cota (%)? 1,00% 1,00% 1,00% 11,82%

Data-base: 31/12/2025. 1 A Taxa de Administracéo inclui a taxa de gestao, totalizando 1,05%a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, nos termos do Regulamento. 2 A Distribuicao por Cota (%) é calculada com base na cota contabil. 3 As projecoes e hipoteses apresentadas séo
uma mera estimativa e nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado pela ARX Investimentos.
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PORTFOLIO DO FUNDO

Visao Geral do Portfélio
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Agibank

FGR Genebra
BTS Cogna (NJ)
HDOF Haddock
Martini Meats
PGE

BTS Estacio (Technion)
Cooperativa Lar
Ed. Senado
Reserva da Mata
Tenda

Toledo Ferrari
Emcash

HDOF Coénego I
Cogna

Supreme
Emcash

BPGM (Brookfield)
LCI

Caixa

TOTAL

Emissor

Vert
Canal
Virgo
Virgo

Vert

Bari
Virgo

Habitasec

Opea

Travessia

Opea
Opea
Opea

Provincia

Opea

Leverage

Opea

Opea
Banco Inter

Emissédo/S
érie
1253/24
1008/12
1618/18
294/28
672/12
118774
6ga/1a
178778
b5b7@8/1@
RAE[ 8
513a/1@
398a/1@
4348/1@
1188/18
498/28
118/38
4343/22
J7F/1E

Cédigo IF

2402144589
24E2453531
24H1453794
22K0016415
22F0930128

22J0070697

23B0475829

2211258273
2512867995
2211211468
25J5351986
25A0013328

2503788059
25H3653543
22E1321749
24E2495083
25D3788203

241 2680288

Data-base: 31/12/2025. Nota: todas as operacdes foram detalhadas a partir da pagina 12.

Volume
(R$ mi)

6,68
6,67
6,21
5,99
5,94
5,40
5,10
4,80
3,23
2,67
2,05
1,81
1,22
1,12
1,05
0,51
0,41
0,18
1,17
7,29
69,51

Indexador

CDI +
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
CDI +
IPCA
CDI +
CDI +
IPCA
CDI +
IPCA
CDI +
IPCA
CDI +
% do CD

Taxade
Aquisicao
2,85%
9,00%
9,30%
8,75%
9,57%
8,00%
9,00%
9,04%
1,55%
10,50%
1,05%
2,60%
12,00%
3,00%
8,65%
2,00%
12,00%
1,44%
98,00%

Vencimento

mar/34
jun/41
jan/34
dez/32
mar/34
jul/36
jan/35
dez/34
dez/26
ago/37
out/30
jan/35
out/30
ago/29
jul/29
jan/28
dez/30
dez/29

Duration
(em anos)

4,63
8,77
3,55
3,13
4,21
4,49
5,64
3,84
0,94
7,51
3,53
3,35
2,05
273
2,62
1,75

3,08

4,47

Natureza

Corporativo
Pulverizado
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Pulverizado
Corporativo
Corporativo
Pulverizado
Pulverizado
Corporativo
Pulverizado
Pulverizado

Pulverizado
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Segmento

Bancos
Carteira de Recebiveis
Educacao
Incorporacao
Logistica
Geracao Distribuida
Educacao
Agropecuéario
Energia
Carteira de Recebiveis
Incorporacao
Laje Corporativa
Incorporacao
Incorporacao
Educacao
Incorporacao
Incorporacao

Residencial

=

Exportar
Excel

Estratégia % do PL

Tatica
Core
Core
Core
Core
Core
Core
Core

Tatica

Tatica
Core
Core
Core
Core
Core
Core
Core

Core

9,61%
9,59%
8,93%
8,61%
8,55%
7,77%
7,34%
6,91%
4,65%
3,84%
2,95%
2,61%
1,76%
1,62%
1,51%
0,74%
0,59%
0,25%
1,68%
10,49%


https://www.arxinvestimentos.com.br/content/dam/arxinvestment/documents/imob/ARXC11_Carteira_202512.xlsx
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=52621&busca=24C2144589&typo=cri
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=55071&busca=24E2453531&typo=cri
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=24H1453794
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=37441&busca=22K0016415&typo=cri
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=88332
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=89320
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=40231&busca=23B0475829&typo=cri
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=39131&busca=22L1258273&typo=cri
file:///C:/Users/xfmjh2i/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/tba
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=89613
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=96327
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=94314
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=95298
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=65880&busca=25H3653543&typo=cri
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=22E1321749
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=93217
file:///C:/Users/xfmjh2i/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/tba
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=94272

PORTFOLIO DO FUNDO

Visao Geral do Portfélio

Grafico 1: Taxa Média e Distribuicao por Indexador

CDI+2,28%
25,54%

IPCA+9,16%
74,46%

Grafico 3: Distribuicao por Segmentos

_ Educagao, 20,24%
_ Incorporagao, 18,52%
_ Carteirade Recebiveis, 15,30%
_ Bancos, 10,94%

B ocistica, 9,73%

_ Geracgao Distribuida, 8,84%

_ Agropecuario, 7,87%

I Energia, 5,30%

Laje Corporativa, 2,97%
Residencial, 0,29%

Grafico 2: Distribuicao por Securitizadora

Provincia | everage
1.84% /" 0,84%

Travessia
4,38%
Habitasec

Virgo
28,33%

7,87%
Bari
8,84%
Canal
10,92%
Vert
20,68%

Opea
16,30%

Grafico 4: Concentracao por Grupo Econémico

I Agibank; 9,61%
I Projeto Jardins Genebra; 9,59%
I, Grupo Venancio; 8,93%
I—— Projeto Haddock; 8,61%
I Emergent Cold; 8,55%
I PGE;7,77%
I Technion: 7,34%
e Cooperativa Lar; 6,91%
[ Petrobras; 4,65%
[ Projeto Reserva da Mata; 3,84%
[ Tenda; 2,95%
[ Toledo Ferrari; 2,61%
MRV; 2,35%
Projeto Cénego; 1,62%
Cogna; 1,51%
TG Core; 0,74%
Brookfield; 0,25%

(@

Distribuicao das Garantias

52,7%

0,0%

Presenca geografica com base na localizacdo da(s) garantia(s)
imobiliaria(s) do CRI. O percentual de distribuicao é calculado com base
no valor avaliado de cada garantia sobre a soma dos valores de todas as
garantias, ponderado pelo participacao de cada CRI na carteira.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: os graficos e o mapa apresentados consideram somente o montante alocado em operacgdes de CRI, que representa 87,83% do Patriménio Liquido do Fundo.
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RESULTADO CONTABIL =

Resultado por Cota e Comparativo com indices

Abaixo trazemos a abertura do resultado contabil desde o inicio do Fundo (junho/2024), com uma breve explicacéo sobre o regime base “caixa” e a sua relacao com o regime base
“competéncia”.

1) Regime Caixa: consideramos todo o resultado que de fato virou caixa para o Fundo, como recebimento de juros, contabilizacao de inflacao e resultado por compra e venda de
CRI. Para ser contabilizado, esse resultado precisa necessariamente ser proveniente do CRI — por exemplo, se tivermos um CRI com caréncia de juros, durante o periodo de
caréncia nao podera ser contabilizado nenhum resultado caixa, somente resultado competéncia.

2) Regime Competéncia: consideramos o resultado de cada CRI, apurado durante o periodo, no preco de aquisicao do papel, porém incluindo o valor que ainda nao virou caixa.
Como exemplo, esse regime € utilizado em casos que um CRI possua caréncia de juros ou amortizacao, ou ainda, um CRI cujo pagamento da PMT seja no inicio do més, pois
guando olhamos a carteira no fechamento no final do més, temos um resultado de juros e inflacao que ainda nao virou “caixa”.

R$ 25
R$ 20 1,23 *
18,13 17.71 18,07
-1,23 -0,43

R$ 15
R$ 10 9,25

R$ 5

R$ -

Regime Caixa Regime Competéncia Resultado Contabil Resultado "Nao Caixa" Reserva de Resultado  Rendimento Distribuido  CDI Liquido - Periodo  IMA-B Liquido - Periodo

Data-base: 31/12/2025. *Nota: A coluna “Regime Competéncia” considera R$0,33/cota referente & inflacdo acumulada, conforme apresentada na pagina Analise do Resultado, além do accrual natural das operacoes do Fundo (contabilizado desde o dia de pagamento da PMT de
cada uma delas até o fechamento do més).
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COTA PATRIMONIAL =2

Composicao

Considerando as alteracdes no cenario macroeconémico desde a realizacéo da oferta e com o objetivo de dar mais transparéncia para 0s nossos cotistas com relacéao a composicao do valor
da cota patrimonial, trazemos abaixo a abertura dos custos e impactos da “Marcacao a Mercado” (MTM) — precificacao a mercado de cada CRI feita pelo administrador fiduciario. O ARXC11
possui uma carteira composta por muitos CRIs em IPCA+ e, desde o inicio do Fundo, observamos uma abertura da curva de juros (conforme detalhado no Resultado do Més).

Na préatica, conseguimos enxergar que o ARXC11 teve inicio com um PL de R$ 100,00/cota e, ao longo dos ultimos meses, foi impactado pelos custos da oferta (- R$ 3,563/cota), pelo
resultado “accrual’ (+ R$ 1,23/cota) e pelos rendimentos, a distribuir e distribuidos (+ R$ 0,43/cota e + R$ 17,71/cota, respectivamente), resultando em uma cota na curva de R$ 115,84. A
partir desse valor, se descontarmos o que ja foi distribuido (- R$ 17,71/cota) e o impacto da MTM (- R$ 1,73/cota), chegamos ao valor atual da cota patrimonial, de R$ 96,39.

R$ 140

R$ 120 17,71

R$ 100 1,23 043

-3,53 -17.71 -1,73

R$ 80

R$ 60

R$ 40

R$ 20

RS -
Custos Rendimento a Distribuir Cota na Curva do Papel MTM
Captacao Accrual Rendimento Distribuido Rendimento Distribuido Cota Atual

Data-base: 31/12/2025
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ANALISE DO RESULTADO

Analise de Sensibilidade

Cota (R$)

92,64

93,39

94,14

94,89

95,64

Cota Patrimonial 96,39
97,14

97,89

98,64

99,39

100,14

CotaAccrual 98,13

Desconto

-3,89%
-3,11%
-2,33%
-1,56%
-0,78%
0,00%
0,78%
1,56%
2,33%
3,11%
3,89%
1,81%

Yield (Inf.+)

10,47%
10,35%
10,23%
10,11%
9,99%
9,87%
9,75%
9,63%
9,51%
9,39%
9,27%
9,59%

Spread
(NTNB+)

2,73%
2,61%
2,49%
2,37%
2,25%
2,13%
2,01%
1,89%
1,77%
1,66%
1,54%
1,86%

Taxa (CDI+)

2,75%
2,69%
2,63%
2,57%
2,51%
2,45%
2,39%
2,33%
2,27%
2,21%
2,15%
2,31%

25% da Carteira

DY

13,75%
13,63%
13,562%
13,41%
13,29%
13,18%
13,08%
12,97%
12,87%
12,76%
12,66%
12,94%

Atabelaacimatraz uma analise de sensibilidade com base na cota do ARXC11
no fechamento do més e possiveis pontos de entrada para o investidor. Dessa

forma, é possivel visualizar o retorno teérico em diferentes cenarios de

cotacéao, considerando a taxa média da carteira do Fundo.

De forma simplificada, ao adquirir a cota no preco de R$ 96,39, o cliente estara
carregando uma carteira com, aproximadamente, 75% alocados em Inflacao +
9,87% e 25% em CDI + 2,45%, resultando em um DY anualizado de 13,18%.

Marcacao a Mercado

SaldoCurva Saldo MTM
S (R$mi) (R$mi)
1 FGRGenebra 6,62 6,67
2 HDOF Haddock 6,12 5,99
3 PGE 5,72 5,40
4 Agibank 6,79 6,68
5 BTS Estéacio (Technion) 5,42 5,10
6 CooperativalLar 4,85 4,80
7 Reservada Mata 2,79 2,67
8 BTSCogna(NJ) 6,24 6,21
9 Martini Meats 6,18 5,94
10 Cogna 1,06 1,05
11 Ed.Senado 3,25 3,23
12 Emcash 1,62 1,63
13 Toledo Ferrari 1,79 1,81
14 HDOF Coénego Il 1,12 1,12
15 BPGM (Brookfield) 0,18 0,18
16 Supreme 0,50 0,51
17 Tenda 2,05 2,05
TOTAL 62,30 61,05
Inflagdo Acumulada

# CRI (R$)

1 Martini Meats 127.183

2 FGR 113.390

TOTAL 240.573

Impacto
(R$/cota)

0,06

-0,18

-0,44

-0,15

-0,44

-0,07 Com intuito de

-0,16 aumentar a

0,05 transparéncia das

0.34 informagées da

_0’02 parte|ra, detalhamo§ 0
’ impacto da marcacao

-0,02 amercado em cada

0,02 operacao.

0,03

0,00

0,00

0,01

0,00

=178

Por fim, a tabela ao lado
R$/cota BRlaleller:! quais sao as
operacdes em que temos

812 inflacao acumulada (ou seja,
0’33 gue ainda nao virou caixa

para ser distribuido).

Data-base: 31/12/2025. 1 A anélise considera que, no decorrer do tempo, o valor da cota a mercado e o valor da cota patrimonial tendem a convergir, corrigindo o desconto. Sendo assim, a coluna “Yield (Infl. +)” representa o quanto o investidor receberia em rendimentos e correcéo
do desconto somados. Nota: As expectativas de dividend yield ou de rentabilidade mencionadas nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isenc¢ao de risco.
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ANALISE DO RESULTADO =

Comparacao — NTN-B 2030

Para facilitar a analise das informacoes trazidas nas paginas anteriores, preparamos uma tabela comparativa com a NTN-B 2030, que utilizamos como referéncia por ter uma
durationproxima (3,96) a duration média do Fundo (4,47).

Os trés primeiros meses (destacados em verde claro) representam o periodo de alocacéo de recursos apos a oferta, de modo que nao devem ser tomados como parametro para fins
dessa analise pois o portfolio passou por mudancas. Nos meses seguintes, € possivel observar a variacao da NTN-B 2030 e os impactos dessa variacao na rentabilidade do papel.
Vale destacar que essa rentabilidade considera como premissa o reinvestimento dos cupons. Na coluna seguinte, apresentamos a rentabilidade do Fundo no mesmo periodo,
considerando o reinvestimento dos rendimentos distribuidos — e vale destacar que o Fundo é isento de IR, entao para fins de comparacao, a diferenca entre as rentabilidades seria
ainda maior.

Taxa - Abertura Taxa - Fechamento Variagdo da Taxa Rentabilidade
jun/24 6,20% 6,46% 0,26% -0,51% -1,71%
jul24 6,46% 6,26% -0,20% 1,78% 3,48%
ago/24 6,26% 6,26% 0,00% 0,70% 0,12%
set/24 6,26% 6,53% 0,27% -0,54% -0,26%
out/24 6,53% 6,86% 0,34% -0,45% 0,03%
nov/24 6,86% 7,12% 0,26% -0,26% -0,66%
dez/24 7,12% 7,75% 0,63% -1,63% -1,87%
jan/25 7,75% 7,70% -0,06% 1,24% 2,49%
fev/25 7,70% 7,90% 0,20% 0,41% 0,33%
mar/25 7,90% 7,88% -0,02% 1,59% 1,43%
abr/25 7,88% 7,45% -0,42% 2,91% 3,47%
mai/25 7,45% 7,51% 0,06% 0,77% 1,24%
jun/25 7,51% 7,50% -0,01% 0,80% 1,13%
jul/25 7,50% 7,93% 0,44% -0,71% 0,14%
ago/25 7,93% 7,79% -0,14% 1,18% 1,36%
set/25 7,79% 7,91% 0,12% 0,40% 0,84%
out/25 7,91% 7,91% 0,00% 0,99% 1,03%
nov/25 7,91% 7,68% -0,23% 1,56% 1,43%
dez/25 7,68% 7,74% 0,06% 0,70% -0,22%
TOTAL 6,20% 7,74% 1,54% 11,40% 14,53%

Data-base: 31/12/2025. Nota: As expectativas de dividend yield ou de rentabilidade mencionadas nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isenc¢ao de risco.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Agibank

Caracteristicas

Volume % PL Ta)fa.d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
R$ 6,68 mm 9,61% CDI + 2,85% N/A FD Marco/2034

Descrigéo | CRI com lastro em letras financeiras emitidas pelo Banco Agibank.
Garantias | Clean.
Rating| A emissédo nao possui rating. O Banco Agibank possui os seguintes ratings:

(i) Fitch: AA-(bra) emitido em outubro/2025, perspectiva estavel (upgrade versus o rating anterior, que era A+(bra));
(i)  Moody’s: AA-.br emitido em abril/2025, perspectiva estavel (mais um upgrade versus o ratinganterior, que era brA+); e
(i) S&P: brAA- emitido em novembro/2025, perspectiva estavel (upgrade versus o ratinganterior, que era brA+).

Comentarios da Gestéo | Apesar de se tratar de uma operacao clean de garantias, a qualidade de crédito do Agibank é muito
boa. O “neobank” tem foco em consumidores de baixa renda nao-digitalizados e é um dos grandes destaques em crédito
consignado para a baixa renda. No final de 2024 houve a entrada da Lumina Capital Management, que avaliou o Agibank em
cerca de R$ 9,3 bilhdes', como acionista minoritaria, o que fortaleceu a capitalizacdo do banco. Além disso, o Agibank
também ampliou suas fontes de captacéo, com a obtencao de linhas de funding com bancos estrangeiros e agéncias
multilaterais. Até o final do 372025, ja aumentou sua carteira para 6,4 milhdes de clientes ativos e R$ 34 bilhdes de ativos
totais, comprovando que o Agibank se encontra em 6timo momento histérico, demonstrando muita resiliéncia em seus
resultados. No segundo semestre, houve a suspensao pontual no pagamento de novos beneficios pelo INSS, sem impactar
repasses ja existentes — a suspensao foi revogada em novembro/2025 e nao afetou a originacao durante o periodo, dado que
0 banco continuou crescendo por meio da aquisicao da carteira de terceiros.

Consideramos esta operacao uma alocacao tatica para gestao de caixa do Fundo, e por se tratar de uma estrutura
simplificada de CRI, ndo elaboramos graficos para essa operacao.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacédo Fiduciaria de Participagdes; AFI: Alienagao Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras. 1 Fonte: Rl Agibank.

Material de Divulgacao - Relatério Semestral — ARX Chillon Recebiveis FIl Responsabilidade Limitada | ARXC11 - Dezembro/2025

(@


https://ri.agibank.com.br/noticias/1t24-2-2-2-2/
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/80ccf8c0-9d6f-4172-bdb5-6e7a88962d6a/95e0e27e-c94d-342b-beea-9283db3161b4?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/80ccf8c0-9d6f-4172-bdb5-6e7a88962d6a/95e0e27e-c94d-342b-beea-9283db3161b4?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/80ccf8c0-9d6f-4172-bdb5-6e7a88962d6a/95e0e27e-c94d-342b-beea-9283db3161b4?origin=2
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/04/ComunicadodeAcaodeRating_Agibank.pdf
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/04/ComunicadodeAcaodeRating_Agibank.pdf
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/04/ComunicadodeAcaodeRating_Agibank.pdf
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/04/ComunicadodeAcaodeRating_Agibank.pdf
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/80ccf8c0-9d6f-4172-bdb5-6e7a88962d6a/4e55d35e-8c2a-ec0e-1d3d-e9964549e1b5?origin=2
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI FGR - Jardins Genebra

Caracteristicas

Volume % PL Taxa_d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
Fianca, AFP, CF,
R$ 6,67 mm 9,59% IPCA +9,00% 75% D e FR Junho/2041

Descrigao | CRI com lastro em uma nota comercial emitida pela FGR Incorporacoes S.A., incorporadora que possui mais de 38
anos de experiéncia na construcao de condominios fechados de alto padrao, principalmente em Goiania/GO, cerca de 44
condominios lancados, e estao expandindo sua area de atuacao para Brasilia.

Garantias | A operacdo conta com fianca dos soécios fundadores da companhia e cessao fiduciaria da carteira do
empreendimento Jardins Genebra em Brasilia/DF. Além disso, ha alienacao fiduciaria de participacao da SPE que detém o
empreendimento e um fundo de reserva robusto, atualmente com R$ 4 milhdes (o FR nao foi acionado até o momento, e o
valor minimo que deve possuir é de 2 PMT — atualmente contamos com uma gordura de mais de 4 PMT).

Rating| A emissao e a devedora nao possuem rating.

Comentarios da Gestdo | A FGR foi fundada em 1986 pelo engenheiros Frederico Craveiro, Guilherme Craveiro e Rodolfo
Bernardes. A companhia foca no desenvolvimento, comercializacao e construcao de condominios horizontais fechados de
alto padrao, entregues com casas ou lotes residenciais. Até o momento, foram lancados mais de 44 condominios em sete
estados diferentes (Uberlandia/MG, Vila Velha/ES, Brasilia/DF, Arauaina/TO, e regides metropolitanas de Goiania/GO,
Belém/PA, Natal/RN e Fortaleza/CE). Um dos grandes diferenciais da FGR é o financiamento direto com seus clientes, cujo
processo de cobranca é estruturado, contando com um servicer e acompanhamento mensal. O empreendimento Jardins
Genebra é um condominio de alto padrao, e esta localizado na regiao entre o Lago Sul e Lago Norte de Brasilia — para facilitar
0 acesso, a FGR investiu recursos proprios para construcao da DF-456, uma obra de grande impacto no desenvolvimento e no
transito da regiao, fazendo a ligacdo entre a DF-001 (anel viario) e DF-250. O empreendimento conta com diversas pracas,
quadra de ténis, de futebol society, beach tennis e poliesportiva, academia, playground, salao de eventos e paisagismo do
escritério Burle Marx. Na proxima pagina, trazemos mais informacoes da carteira com relacéo ao indice de cobertura e niveis
de adimpléncia por faixa.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI FGR — Jardins Genebra

Comentarios da Gestédo | Para essa operacao, foi cedida em garantia a carteira do empreendimento
Jardins Genebra, um dos grandes sucessos da companhia: mais de 98% do condominio ja esta
vendido, com nivel de inadimpléncia préximo a 3% e carteira de clientes pouco concentrada.

Mensalmente, a FGR deve apresentar um indice de cobertura de, no minimo, 135%, e a operacao vem
cumprindo esse covenant ao longo de todo o segundo semestre de 2025. Por fim, cabe pontuar que
esse percentual poderia ser reduzido para 125% caso a empresa conseguisse atingir um nivel de 80%
de contratos de compra e venda com registro de alienacao fiduciaria de imével com seus compradores
durante os primeiros dezoito meses de operacao, prazo esse que foi encerrado em novembro/2025.

Faixas de Inadimpléncia (% de contratos)

100% = — o e — ] e

_— —
75%
50%
25%

0%
nov/24  dez/24  jan/25 fev/25  mar/25 abr/25  mai/25  jun/25 jul/25 ago/25  set/26  out/25  nov/25

B Em dia 91a120dias ®m121a150dias ®m151a180dias MAcimade 180dias

O grafico de Faixas de Inadimpléncia considera apenas os contratos das unidades vendidas. A titulo de exemplo, em nov/25 temos 376 contratos

ativos, dos quais apenas 8 contratos estao com atraso superior a 90 djas.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI BTS Cogna (NJ)

Caracteristicas

Volume % PL Ta)fa.d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
Fianca, AFI, )
R$ 6,21 mm 8,93% IPCA + 9,30% 64% FReFD Janeiro/2034

Descrigao | CRI com lastro em direitos creditérios decorrentes de um contrato de aluguel atipico, na modalidade built-to-suit,
cedidos pela NJ Construcédo e Locacdo de Iméveis SPE Ltda, e tendo como locatéaria a Faculdade Anhanguera (Editora e
Distribuidora Educacional S.A.), com fianca da Cogna Educacédo S.A., para obras de expansdo e locacédo da unidade de
Camacari/BA da Anhanguera.

Garantias | O imével dado em garantia € um prédio de padrao médio-alto, avaliado em R$ 13,3 milhdes pela Engebanc em
maio/2024. Além disso, a operacao conta com a fianca dos sécios proprietarios do imével e com um fundo de despesas
equivalente a trés meses de aluguel da Faculdade Anhanguera (aprox. R$ 350 mil). Para fins de calculo do LTV, estamos
considerando o valor do imével ante o saldo devedor do CRI.

Rating| A emissdo nao possui rating. A devedora faz parte do grupo Cogna, que possui rating AA+(bra), reafirmado pela Fitch,
em maio/2025.

Comentarios da Gestéo | O financiamento em questao foi destinado para obras remanescentes de expansao do campus, que
ja se encontra em funcionamento, com salas de aula e laboratérios completos. O contrato de locacao com a Faculdade
Anhanguera encontra-se vigente desde 2018, com aceite da primeira fase das obras em 2019 e o fluxo de aluguel esta
totalmente cedido para o patriménio separado. Eventual sobejo apés o pagamento da PMT mensal é utilizado para compor o
fundo de despesas recorrentes, e somente entao ocorre liberacao ao devedor do saldo disponivel remanescente.

Com relacao ao risco de crédito, conforme exposto no CRI Cogna, a Cogna tem reportado nimeros cada vez mais saudaveis e
em linha com as expectativas de mercado, e continua sendo um dos maiores do setor atualmente e, por isso, um dos mais
resilientes a choques.

Por se tratar de uma estrutura simplificada de CRI, sem covenants, nao elaboramos graficos para essa operacao.
Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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CRI HDOF Haddock

R$ 5,99 mm 8,61% IPCA + 8,75% 38% AFl e FD Dezembro/2032

Operacao lastreada em uma debénture emitida pela IZP Haddock Empreendimentos Imobiliarios, para
desenvolvimento de projeto na Rua Haddock Lobo, cujo terreno foi adquirido por uma SPE detida 100% pelo FIl HDOF11. O
projeto serd de uso residencial (15%) e comercial (85%), desenvolvido pela Hedge, Paladin, Idea Zarvos. O projeto esta
aprovado e a construcao encontra-se em fase inicial, com previsao de entrega em marco/2027. Temos uma perspectiva de
baixo risco, considerando a vasta experiéncia de cada player, e destaque especial para a ldea!Zarvos, premiada por design e
conhecida por seus projetos diferenciados tanto no corporativo como no residencial e, consequentemente, com preco médio
acima dos concorrentes.

Contamos com a alienacao fiduciaria do imovel, avaliado em R$ 77,2 milhdes (VGV trazido a valor presente,
descontando custos a incorrer até novembro/2026) pela Cushman & Wakefield em agosto/2024, e fundo de despesas. Para
fins de calculo do LTV, estamos considerando o valor de avaliacao versus o volume total da divida, cujo saldo devedor
atualmente é de R$ 29,3 milhoes.

A emissao e a devedora nao possuem rating.

Nessa operacao, enxergamos um risco adequado considerando a vasta experiéncia de cada player,
que entraram com equity no Fll, sendo que também foram realizadas emissoes de cotas do Fll para captar recursos no
mercado, com chamadas de capital em caso de necessidade adicional de caixa. O projeto esta sendo desenvolvido pelo
renomado escritério Metro Arquitetos e tera 24 pavimentos contando a cobertura, que tera sua area de lazer com vista
privilegiada para regiao. A Planservice foi contratada para realizar o gerenciamento desta obra e a Barbara atualmente € a
construtora responsavel. Na pagina a seguir, detalhamos o andamento das obras e o cronograma fisico previsto.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos e Hedge Investments (HDOF11). Nota: AFP: Alienacao Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéao Fiduciaria de Imoével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO =2
CRI HDOF Haddock

Comentarios da Gestdo | Ao longo do segundo semestre de 2025, as obras referentes a estrutura avancaram até o 25° pavimento, enquanto as vedacoes, instalacoes elétricas, hidraulicas e de
incéndio avancam principalmente nos pavimentos das unidades residenciais. Desde julho/2025, a construtora esta atuando na montagem das muretas pré-moldadas da fachada, tendo concluido
entre o0 2° e 13° pavimentos e avancado preliminarmente até o 17° pavimento. Até o més de novembro/2025 a obra atingiu o avanco fisico acumulado de 46,65%. O cronograma esta relativamente
avancado, com o inicio das instalacoes de caixilhos e elevadores ainda em dezembro, e previsao de inicio da montagem das escadas metalicas prevista para o més de janeiro/2026.

Em relacao a venda das unidades residenciais do projeto, iniciada em dezembro de 2024 apés o Registro de Incorporacao, com um total de 32% de vendas ao final do més de setembro.

HADDOCK™
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ITEM DATA MARCO STATUS

o% o% CONTENCOES E FUNDACOES PROFUNDAS 07/01/2025  CONCLUIDO
I 8 3 313 8 & § BLOCOS DE FUNDACAD E ESTRUTURA DE CONCRETO  30/06/2024 | CONCLUIDO
E 8 : . € ~ ESTRUTURA ATE TERREOD 22/10/2024  CONCLUIDO
W Avanco Prev. mmm Avanco Prev. Replan. BEM Avanco Real. ===Avanco Prev. Acum. =——Avango Prev. Replan. Acum. =—=Avanco Real. Acum. ESTRUTURA DE CONCRETO 18/02/2026 |EM ANDAMENTO
CAIXILHOS E VIDROS 25/07/2026 EM ANDAMENTO
OUTROS ELEMENTOS DE FACHADA 17/10/2026  PROGRAMADO
AVCE ( PROTOCOLO) 04/01/2027  PROGRAMADO
HABITE-SE (PROTOCOLO ) 24/10/2026  PROGRAMADO
ENTREGA DEFINITIVA 12/11/2026  PROGRAMADO

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos e Hedge Investments (HDOFE11).
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Martini Meat

Caracteristicas

Volume % PL Taxa_d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
Fianca, AFI, CF,
R$ 5,94 mm 8,55% IPCA + 9,57% 54% FReFD Marco/2034

Descrigao | Operacao lastreada em uma debénture emitida pela Martini Meat Armazéns Gerais S.A., empresa sediada em
Paranagua/PR, para financiar a aquisicao de um galpao logistico refrigerado. A empresa faz parte do Grupo Emergent Cold
LatAm, que foi adquirido em 2019 pela Lineage, maior fornecedora de solucoes de logistica de temperatura controlada do
mundo.

Garantias | O CRI conta com garantias robustas, incluindo a alienacao fiduciaria de trés galpoes refrigerados, localizados em
regides portuéarias de cidades no Sul do pais (Paranagué, Itajai e Rio Grande, avaliados em R$ 299 milhdes (versus um saldo
devedor do CRI de R$ 169 milhdes) e operados pela propria Martini Meat, cessao fiduciaria de recebiveis decorrentes de
contratos operacionais com os principais clientes e aval da holding Emergent Cold Brasil.

Rating| A emissao e a devedora nao possuem rating.

Comentarios da Gestdo | Em nosso monitoramento, acompanhamos o pagamento mensal das parcelas de juros até o
momento. Cabe destacar que houve um periodo com amortizacédo mensal, que ocorreu de julho/2023 até marco/2024, quando
passou a se aplicar um novo periodo de caréncia, o qual ira até marco/2026, conforme acordado na reestruturacao ocorrida

em janeiro/2024.

Os recebiveis oriundos da cessao fiduciaria estéao sendo recebidos na conta do patriménio separado e o covenant de fluxo
minimo mensal esta sendo cumprido até o momento, conforme indicado na préxima pagina.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Martini Meat

Comentarios da Gestdo | Conforme previsto na reestruturacéo ocorrida em janeiro/2024, desde
marco/2025 até marco/2026 a operacao conta com uma amortizacao extraordinaria obrigatoria
equivalente a atualizacao do IPCA. Em dezembro/2024, a Martini Meat procurou seus credores para
pedir um wa/ver prévio com relacao ao covenant de EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas, que
deveria ser igual ou superior a 1,35, apesar de ainda nao ter divulgado seus nimeros auditados para
verificacao na época. Apds alguma negociacao, aceitamos que passasse a ser, exclusivamente para o
fechamento de 2024, igual ou superior a 1,25 - e em contrapartida, a Martini Meat pagou em
janeiro/2024 um waiver fee de 0,50% do saldo devedor da operacéao a todos os investidores do CRI. Em
abril, recebemos as demonstracoes financeiras, e a empresa estava adimplente com todos os covents
da operacao.

Ao longo de 2025, nao houve novas solicitacoes de waiver e a previsao de envio das demonstracoes
financeiras relativas ao exercicio findo em 2025, para monitoramento dos covenants, é até o final de

marco/2026.
Fluxo Minimo Mensal
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Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos.

Fluxo Mensal = = = Fluxo Minimo (100%)

Imével Margo/2022 Junho/2023 Junho/2024 Junho/2025
Itajai/SC R$ 69,3 MM R$ 76 MM R$ 80,8 MM R$ 87 MM
Paranagua/PR R$ 129,1 MM R$ 140,9 MM R$ 149,4 MM R$ 153,9 MM
Rio Grande/RS R$ 49,9 MM R$ 56,2 MM R$ 60 MM R$ 63,6 MM
TOTAL R$ 248,3 MM R$ 273,1 MM R$ 290,2 MM R$ 304,5 MM

Razéo de Garantia Iméveis = 1,80

COVENANTS

Fluxo Minimo Mensal: 100% da PMT, conforme formula v 112%
Razao de Garantia Iméveis: 1,4 v (tabela acima)
Divida Bancéria Liquida/EBITDA: igual ou inferiora 4,5 v 2,96
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas: igual ou v

. 1,46
superiora 1,35
Caixa e Equivalentes: igual ou superior a R$ 6MM v R$71 MM
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI PGE

Caracteristicas

Volume % PL Ta)?a.d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
Fianca, AFP, CF,
R$ 5,40 mm 7.77% IPCA + 8,00% 67% Seguro, FRe FD Julho/2036

Descrigao | CRI lastreado em uma debénture emitida pela SPE PGE Cascata (Paulista Geradora de Energia) para financiar as
obras da central geradora hidrelétrica (CGH) Cascata, explorando o potencial hidraulico dos reservatérios da Sabesp no
Sistema Cantareira. A energia gerada sera destinada a Telefonica, atendendo um contrato de locacao de 20 anos. Do ponto de
vista de crédito, a CF de recebiveis representa um risco Telefénica, rating AAA(bra) pela Fitch atribuido em maio/2025.

Garantias | O CRI conta com a cessao fiduciaria dos recebiveis do contrato de locacao com a Telefdnica, inclusive contando com
uma multa elevada em caso de rescisao (aproximadamente R$ 62 milhdes somente no contrato de PGE Cascata, ante o saldo
devedor atual do CRI de aproximadamente R$ 42,6 milhoes). Além disso, temos a AFP da PGE Cascata, seguros operacionais,
fundo de reserva (3 PMT) bem como covenants adequados. Por fim, para realizar qualquer distribuicao de dividendos/JCP aos
seus acionistas, a PGE devera estar completamente adimplente com todas as obrigacoes do CRI e ainda devera observar um
Indice de Cobertura igual ou superior a 1,25.

Para fins de calculo do LTV, consideramos o valor da multa dos contratos da Telefénica em caso de rescisao antecipada versus
0 saldo devedor das duas operacoes (Cascata e Guarau), que possuem clausula de cross default.

Rating | A emissdo possui rating BBB+sf(bra), emitido pela Fitch em outubro/2025. A devedora Telefénica Brasil S.A. possui
rating AAA(bra) reafirmado pela Fitch em maio/2025.

Comentarios da Gestao | O risco de crédito nessa operacao é a Telefénica, empresa consolidada no setor de telecomunicacdes
no pais. A companhia possui perfil financeiro conservador, com robusta liquidez e forte estrutura de capital. Na pagina a
seguir, apresentamos os graficos de monitoramento de geracao e compensacao de energia.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI PGE

Comentarios da Gestao | A PGE foi constituida para exploracao do potencial hidraulico por meio de
CGHs no sistema Cantareira, que é o maior da regiao metropolitana de Sao Paulo, responsavel pelo
abastecimento de aproximadamente 46% de sua populacéo. A PGE tem como sécias a Sabesp (uma
das maiores empresas de saneamento do pais) e a Servtec (empresa consolidada no setor de solucoes
energéticas, atuando ha mais de 40 anos com usinas de fontes térmicas, eblicas e hidrelétricas). A PGE
acessou o mercado de capitais para financiar as obras de duas plantas (CGH Guarat e CGH Cascata),
sendo que conseguiram aproveitar algumas das estruturas ja existentes nas estacoes de tratamento
de agua, racionalizando os custos a incorrer com obras de implantacao de maneira eficiente — além
disso, por estarem conectadas no sistema Cantareira, entendemos que os riscos de producao de
energia ficam mitigados pois ha uma vazao constante de agua para consumo, mantendo a capacidade
de producao de energia das CGHs. Nossa operacao é para financiamento do projeto da CGH Cascata, e
possui uma estrutura de garantias cruzadas com a operacao da CGH Guaral, uma vez que toda a
energia gerada nas duas centrais é destinada ao mesmo off taker (Telefénica).

A CGH Guarau esta em funcionamento desde marco/23, tendo atingido mais de 80% do seu potencial
de geracdo nos primeiros meses e dando inicio a vigéncia dos contratos com a Telefénica. S6 a
producao da CGH Guarau ja seria suficiente para pagamento de grande parte da operacao, e agora com
as duas CGHs em pleno funcionamento, caso estejam operando com no minimo 70% de sua
capacidade de geracao de energia, gerariam valor suficiente para pagamento de todo o servico de
divida. As obras da CGH Cascata foram concluidas em abril/2024, e recebemos o rating da emissao no
més de novembro/2024.

Como mostram os graficos ao lado, as operacoes tém se mostrado bastante eficientes (com excecao de
um periodo pontual em setembro e outubro, pois houve uma pausa na operacao para manutencao das
maquinas), o que deixa o time de gestao confortavel com a modelagem realizada. Estamos em contato
proximo com o time da PGE para acompanhar os niveis do sistema Cantareira, sendo que questoes
climaticas nao sao uma grande preocupacao atualmente, uma vez que, mesmo que as plantas rodem
abaixo do esperado por conta de um eventual nivel baixo da agua, dependendo da pressao da turbina,
ainda sera possivel se manter dentro da garantia fisica. De toda forma, continuaremos monitorando a
geracao e compensacao de energia mensalmente.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos.
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PORTFOLIO DO FUNDO =2

CRI BTS Estacio (Technion)

Caracteristicas

Volume % PL Taga_d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
Fianca, AFI, CF,
R$ 5,10 mm 7.34% IPCA +9,00% 50% FR, FJ. FO e FD Janeiro/2035

Descrigcao | CRI lastreado em notas comerciais emitidas pela Aldeya Bay Mall Prédio 2 Empreendimentos, SPE do grupo
Technion, empresa de engenharia e construcao que atua no Rio de Janeiro, e possui projetos entregues para clientes de grande
porte como Rede D’Or, Petrobras e Halliburton. Os recursos captados foram destinados para reforma e expansao do novo
campus da Estacio (grupo YDUQS) na Ilha do Governador. A operacéo foi estruturada com vencimento alinhado ao prazo do
contrato de BTS, uma vez que os créditos locaticios serao a principal garantia financeira do CRI.

Garantias | Contamos com a AFP da SPE que detém o direito de superficie do imoével ocupado pela Estacio, bem como fundo de
reserva e mecanismo de full cash sweep. Os fundos de obras e de juros originalmente constituidos foram amortizados
extraordinariamente apds o término das obras, em abril/2023. Para fins de céalculo do LTV, uma vez que as obras foram
concluidas, passamos a considerar o valor total da multa do contrato de locacao versus o saldo devedor.

Rating | A emissao nao possui rating. A devedora faz parte do grupo YDUQS, que possui rating brAAA atribuido pela S&P em
outubro/2025.

Comentarios da Gestao | O campus na Ilha do Governador fica localizado dentro do shopping Aldeya Bay Mall e abriga os cursos
de direito, psicologia, administracao, RH, contéabeis, pedagogia, educacao fisica, nutricao e enfermagem, com laboratérios
especializados, auditorio, biblioteca e area de convivéncia para os alunos. A Technion vem trabalhando em outras fases do
empreendimento, que nao compoem o nosso CRI, mas podem vir a trazer mais movimento. Por fim, a Estacio esta pagando os
aluguéis na conta do patrimdnio separado, e do lado do risco de crédito YDUQS, a companhia continua crescendo, porém de
forma gradual, focada mais em rentabilidade e geracao de caixa ao invés do puro aumento da base de alunos — assim como
outros players do setor, entenderam que é mais interessante melhorar o perfil de crédito dos alunos na base existente, do que
crescer abruptamente. O segmento premium continua sendo destaque e a YDUQS apresentou uma melhora operacional
acompanhada por maior eficiéncia em custos e despesas operacionais, resultando em melhores margens e um maior retorno ao
acionista, mesmo com um patamar de juros bem elevado e uma alavancagem estavel.

Por se tratar de uma estrutura simplificada de CRI, nao elaboramos graficos para essa operacao.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienagao Fiduciaria de Participagdes; AFI: Alienagao Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras. 1 Divulgacao de Resultados 1725 da YDUQS.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Cooperativa Lar

Caracteristicas

Volume % PL Ta)fa.d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
R$ 4,80 mm 6,91% IPCA + 9,04% 66% AFle FD Dezembro/2034

i
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Descrigao | Operacao lastreada em notas comerciais emitidas pela Cooperativa Lar, uma das maiores cooperativas do
agronegocio do Brasil (aves, suinos, ovos e leite e insumos agricolas).

Garantias | O CRI conta com a alienacao fiduciaria de 17 imoveis (11 supermercados e 6 silos de propriedade da Lar
localizadas em cidades no Parana e Mato Grosso do Sul, somando um valor de venda forcada de R$ 250,4 milhdes) e ha uma
estrutura de liberacao de ativos que busca reduzir o risco do investidor (nimero limitado de solicitacoes, LTV minimo de 40%
a ser observado, prioridade de imoveis, etc).

Rating | A emissao possui rating Asf(bra) pela Fitch (reafirmado em agosto/2025), com perspectiva estavel e a devedora, por
sua vez, possui rating Albra), com perspectiva estavel, refletindo a a adequada diversificacao de produtos e a moderada
escala da cooperativa.

Comentarios da Gestédo | O segundo semestre de 2025 foi marcado por eventos climéaticos extremos na regiao Sul do pais, mas
a Cooperativa Lar reportou que nao ocorreram quaisquer impactos estruturais ou financeiros em suas operacoes e que esta

monitorando a situacao de forma continua, permanecendo atenta a qualquer eventual ocorréncia que possa alterar esse
cenario. Destacamos que, com relacao a aplicacao de tarifas comerciais pelos Estados Unidos, houve baixo impacto no nivel SN AT 2 copr | v

de exportacoes da cooperativa, e em novembro/2025, os Estados Unidos anunciaram a isencao para alguns produtos Liquidez Corrente: igual ou superior a v 132 136 163 154
agricolas, incluindo para insumos. A Cooperativa Lar continua se destacando em comparacao a seus peers por conta da sua 1,10 ' ' ' '
estratégia de diversificagao do portfélio de negocios, onde a avicultura representa uma parte das receitas liquidas, e insumos indice de Solvancia: igual ou superior a ) . . .
agricolas e graos representam outra — ou seja, a parte industrial compensa uma eventual variacao no preco de commodities e 18% v 2% 237 25% 28%
vice-versa, além de lhe conferir mais poder de barganha com fornecedores. Cobertura de Juros: igual ou superior

150 ‘ v 3,48 2,05 2,27 2,98

As demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 2025 ainda nao foram disponibilizadas, com previsao de entrega
entre os meses de marco e abril. Apresentamos ao lado a relacéo dos covenants devidamente verificados e cumpridos, e no Divida Liquida/PL: igual ou inferior a 2,5 v 1.97 1,85 1,62 1,41
proximo relatério semestral, incluiremos os dados de 2025.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.

Material de Divulgacéo - Relatorio Semestral — ARX Chillon Recebiveis Fll Responsabilidade Limitada | ARXC11 - Dezembro/2025 23


https://www.fitchratings.com/research/pt/uncategorized/fitch-affirms-ratings-of-197-cln-series-from-various-issuances-08-08-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/uncategorized/fitch-affirms-ratings-of-197-cln-series-from-various-issuances-08-08-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/uncategorized/fitch-affirms-ratings-of-197-cln-series-from-various-issuances-08-08-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/uncategorized/fitch-affirms-ratings-of-197-cln-series-from-various-issuances-08-08-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-affirms-lars-national-scale-rating-at-a-bra-outlook-stable-04-12-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-affirms-lars-national-scale-rating-at-a-bra-outlook-stable-04-12-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-affirms-lars-national-scale-rating-at-a-bra-outlook-stable-04-12-2025

CRI Ed. Senado

R$ 3,23 mm 4,65% CDI +1,55% N/A FD Dezembro/2026

CRI lastreado em créditos imobiliarios devidos pela Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, oriundos de contrato de
locacéo atipico e cedido para a securitizadora pelo FIl BTG Pactual Corporate Office Fund (BC Fund, ticker BRCR11). O CRI foi
estruturado com pagamento mensal de juros e amortizacao bullet no vencimento, clean de garantias.

Clean.

A emissao nao possui rating. A devedora Petrobras possui rating AAA(bra) atribuido pela Fitch abril/2025, e rating
BB(bra) em suas emissoes no mercado, com perspectiva estavel, também pela Fitch nas mesmas datas.

Apesar de se tratar de uma operacao clean de garantias, considerando a cessao dos créditos do
contrato de locacao, o CRI conta com o fluxo do aluguel a ser pago pela Petrobras, a maior empresa de Exploracao e Producao
(E&P) de petroleo e gas natural da América Latina. A companhia & uma das principais corporacées do Brasil, apresentando o
maior market cap do pais e uma robusta saude financeira, e em decorréncia desses fatores, usufrui de um acesso amplo e
privilegiado ao mercado de capitais nacional e internacional.

O Centro Empresarial Senado fica localizado no bairro da Lapa, no Rio de Janeiro/RJ e possui quatro torres com um total de
70 pavimentos, sendo considerado um dos maiores edificios empresariais Brasil. O BC Fund adquiriu 20% do imoével em
fevereiro/2019. Atualmente, a sede da Petrobras fica localizada no complexo, que possui capacidade para cerca de dez mil
pessoas.

Por se tratar de uma estrutura simplificada de CRI, nao elaboramos graficos para essa operacao.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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CRI Reserva da Mata

Fianca, AFP,
R$ 2,67 mm 3,84% IPCA + 10,50% 60% AFI, CF,FRe FD | Setembro/2032

CRI com lastro em Contratos de Compra e Venda do condominio fechado Reserva da Mata, em Ortigueira/PR,
proximo ao projeto PUMA, um dos maiores investimentos da histéria da Klabin. O Reserva da Mata, idealizado pela Lotes&Cia,
ja foi entregue (TVO emitido).

O CRI tem como garantias a CF de recebiveis (carteira trazida a valor presente em cerca de R$ 5 milhdes) e a
alienacao fiduciaria da SPE proprietéaria do estoque, que devem respeitar o indice de cobertura superior a 130% em todos os
meses. Além disso, existe o mecanismo de full cash sweep (amortizacdo extraordinaria de todo o excedente) e o fundo de
reserva (2 PMT). Cabe destacar que os lotes em estoque somam um VGV de aproximadamente R$ 14 milhdes, sem considerar
as casas prontas que o empreendedor construiu em alguns dos lotes, que aumentariam nossas garantias (em pesquisas,
identificamos anlncios dessas unidades prontas com valor em torno de R$ 580 mil). Para calculo do LTV da operacéo,
utilizamos a soma do valor da carteira trazida a valor presente (R$ 4,8 milhoes) e do VGV do estoque (sdo R$ 14 milhoes,
porém optamos por estimar um cenario conservador, aplicando um desconto de 60%, chegando em um VGV de R$ 6,5
milhoes), o que resultou em um LTV de 60%.

A emissao e a devedora nao possuem rating.

Ao longo do primeiro semestre de 2025, o ritmo de vendas nao melhorou, embora a operacao tenha
continuado saudavel financeiramente. Estamos em contato com a Lotes&Cia para a realizacao de novas acoes de vendas, e
nos graficos na pagina a seguir, mostramos o comportamento da carteira. Além disso, com o intuito de manter o saldo
devedor dentro do valor inicialmente projetado na estruturacao, negociamos com a Lotes&Cia a realizacao de aportes
mensais para pagamento da atualizacao monetaria, de modo que o saldo devedor do CRI continue controlado.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Reserva da Mata

Comentéarios da Gestao | A carteira de recebiveis do empreendimento se deteriorou ao longo do ano de 2024, e e
e se manteve em patamar estavel no UGltimo semestre de 2025. Houve uma melhora dos niveis de

inadimplemento nos primeiros meses do ano, com aumento pontual nos meses de abril e maio, e 0os casos  180% 174% “1799%  1719%

mais preocupantes foram devidamente tratados na cobranca, sem novos distratos. Além disso, o nimero de
vendas sofreu uma variacao minima. Destacamos que a operacao continua completamente adimplente, uma 160%
vez que estamos em contato constante com a Lotes&Cia e a empresa tem se mostrado solicita, realizando 0s 4509,
aportes necessarios para manter o saldo devedor do CRI em niveis controlados.

145% 146%
140% 141% 143%

Para ilustrar esse comportamento da carteira, podemos verificar no grafico ao lado a manutencao da razao
de garantia da operacao, apenas com periodos pontuais ficando em niveis proximos ao limite de 130%. 140%

Em paralelo, a Lotes&Cia tem buscado parcerias com novos corretores para ajudar a impulsionar as vendas e R

investidores para impulsionar a construcao e locacao de casas, porém ainda sem reflexo na operacao.

Permanecemos monitorando a carteira de perto, em contato constante com o time da empresa para ter  120%

atualizacoes operac]onais_ nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25
: A

Faixas de Inadimpléncia (% de contratos) e Razio do Garantia = = = Razdo Minima (130%)

100%
Carteira de Recebiveis: n°® de contratos vendidos

- . I N ] H B
75%
50%
78 75 79
== 88 69 68 67 67 67 66 66 66 65
= 63 62 63 64 64 64 65 65 65 65
56 59
53

0%
dez/24  jan/25 fev/25  mar/26  abr/25  mai/25  jun/25 jul/2s ago/25  set/25 out/256  nov/25  dez/25

mEm dia 91a120dias m121a150dias m151a180dias mAcimade 180dias

O grafico de Faixas de Inadimpléncia considera apenas os contratos das unidades vendidas. A titulo de exemplo, em dez/24 temos 47 contratos em
dia, 1 contrato em atraso de 91 a 120 idas, nenhum contrato em atraso de 127 a 150 dias, nenhum contrato em atraso de 157 a 160 dias e 4
contratos em atraso superior a 180 djas.

dez/24  jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

e \/eNdida === Disponivel

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Tenda

Caracteristicas

Volume % PL Ta)fa.d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
R$ 2,05 mm 2,95% CDI + 1,05% N/A FD Outubro/2030

Descrigao | CRI com lastro em debéntures emitidas pela Construtora Tenda, que possui mais de 55 anos de histéria e € uma
das principais construtoras e incorporadoras do pais. Presente em 8 regidoes metropolitanas, com um modelo de negécio
ancorado na abordagem industrial on-site e off-site (Alea), a Tenda & um dos maiores parceiros do Programa Minha Casa
Minha Vida (MCMV), que oferece subsidios e taxas de juros reduzidas para ampliar o acesso a aquisicdo de moradias
populares. O CRI possui uma estrutura clean (sem garantias), e conta com Fundo de Reserva (valor minimo de R$ 70 mil).

ARERART AR
AREAAAAA

v

Garantias | Clean.

Rating| A emisséao possui rating brA+(sf) afirmado pela S&P em outubro/2025 e a Construtora Tenda possui rating brA+, com
perspectiva estavel pela S&P, em julho/2025. Ha obrigacao de manutencao desse patamar de rating durante todo o prazo da
emissao.

Comentarios da Gestao | O CRI possui uma estrutura clean de garantias, e, do ponto de vista do risco de crédito, a Tenda é
uma das maiores companhias do setor atualmente. A empresa vem apresentando resultados operacionais sélidos, e se
beneficia das recentes alteracoes no programa MCMV, com cerca de 83% das vendas brutas no 3T2025 sendo decorrentes
das faixas 1 e 2. Atualmente, a Tenda esta gerando receita liquida em nivel recorde, e se mostra focada na reducao de seu
nivel de alavancagem. Apresentou um VGV de R$ 5,193 bilhdes em langamentos acumulados até o 372025 e possui um
landbank estimado em R$ 26,192 bilhoes, garantindo uma base sélida para o crescimento da companhia e a expansao dos
volumes de lancamentos.

Por se tratar de uma estrutura simplificada de CRI, nao elaboramos graficos para essa operacao. A partir do proximo relatorio
semestral, apresentaremos o acompanhamento do Indice de Alavancagem Corporativa (<15%) da companhia, que encerrou o
372025 em -15% e devera ser monitorado trimestralmente apés cada resultado.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.

Material de Divulgacao - Relatério Semestral — ARX Chillon Recebiveis FIl Responsabilidade Limitada | ARXC11 - Dezembro/2025

(@


https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/377
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CRI Toledo Ferrari

Aval, AFI, CF,
R$ 1,81 mm 2,61% CDI + 2,60% 74% FRe FD Janeiro/2035

CRI lastreado em nota comercial emitida pela Toledo Ferrari Patrimonial S.A., holding do grupo Toledo Ferrari, que atua
no setor de construcao e incorporacao ha mais de 20 anos, com foco em empreendimentos residenciais e comerciais de médio-alto e
alto padrao, além de malls e hotéis. A Toledo Ferrari ja entregou mais de 100 edificios, totalizando cerca de 3 milhoes de m?
construidos. Os recursos foram captados para atender as necessidades de capital de giro do grupo em outros projetos em
desenvolvimento.

O CRI conta com a cessao fiduciaria do aluguel devido pelo Banco C6 S.A., em valor aproximado de R$ 250 mil. Também foi
dada a alienacao fiduciaria do 2° e 6° andares do Edificio Icon, que sdo ocupados pelo banco atualmente, avaliados em R$ 41,5
milhdes pela CBRE em maio/2024. O Edificio Icon teve suas obras concluidas em 2017, e foi locado em sua totalidade para o Banco
C6 em 2018 (prédio monousuario), no bairro dos Jardins, regiao nobre em Séao Paulo/SP. Além disso, a operacao conta com o aval da
incorporadora e dos sécios na PF, fundo de reserva com 2 PMT e um fundo de despesas.

A emissao e a Toledo Ferrari nao possuem rating. O Banco C6 teve um upgrade em seu rating, para A+(bra) atribuido pela
Fitch em outubro/2025, com perspectiva estavel.

Trata-se de uma operacao com garantias robustas, com obrigacao de manter um LTV maximo de 75%. O
imovel dado em alienacao fiduciaria é extremamente bem localizado, com um locatario de renome. Com relacao ao Banco C6, temos
observado uma melhora consistente nos resultados, especialmente diante da maturacao das carteiras de crédito consignado e
veiculos, que representam mais da metade da carteira total do banco. O JP Morgan segue contribuindo com forte alinhamento
institucional, reforcando a governanca e o gerenciamento de risco do banco, além de facilitar o acesso a solucdes de cambio,
derivativos e comex. O guidance do C6 continua voltado para o crescimento, e apesar do risco continuar sendo a velocidade de
crescimento do banco bem como sua continua entrada em novas frentes de negoécios, com carteiras maturadas e lucrativas, o C6 &
capaz de retroalimentar seu capital e reduzir assim o risco dessas novas empreitadas.

Por se tratar de uma estrutura simplificada de CRI, nao elaboramos graficos para essa operacao. A partir da apresentacao de novos
laudos de avaliacao (previsao em janeiro/2027) do imével, apresentaremos a evolucéo do LTV.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Emcash

Caracteristicas

Volume % PL Taga_d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
R$ 1,22 mm 1,76% IPCA + 12,00% N/A CF,FReFD Outubro/2030

Descricao | CRI lastreado em CCBs endossadas pela Emcash e devidas por pessoas fisicas e juridicas para financiamento
de imoveis (pro soluto) incorporados pela MRV. Essas parcelas séo relativas ao percentual da diferenca nao abarcada
pela Caixa Econdmica Federal via MCMV ou SBPE, e que sao financiadas via Emcash.

Garantias | O CRI possui um fundo de reserva constituido com 6,85% do valor da emisséo, proporcional as
integralizacdes, para cobrir descumprimentos ao Limite de Inadimpléncia da Carteira (20,5%) e coobrigacdo da MRV em
caso de distratos. Além disso, desde outubro/2025, o CRI Sénior passou a contar com mecanismo de cash sweep.

Rating| A emissao e a devedora ndo possuem rating.

Comentarios da Gestao | A Emcash é uma plataforma de financiamentos personalizados, foi fundada em 2019 e obteve
licenca junto ao BACEN para operar como instituicao financeira na modalidade SEP (Sociedade de Empréstimo entre
Pessoa). Em parceria com a MRV, a Emcash disponibiliza empréstimos no valor do pro-soluto aos clientes que
compraram imoveis e nao conseguiram financiar tradicionalmente o seu valor total.

Diferente de outras operacoes de pro-soluto no mercado, entendemos que o CRI Emcash foi estruturado com um fundo
de reserva robusto, um teto para o nivel de inadimpléncia de 20,5%, além de contar com uma série subordinada. Além
disso, todos os clientes passam por uma avaliacao interna da MRV e recebem uma nota de rating, e os critérios de
elegibilidade para selecionar aqueles que entram na carteira do CRI sao mais rigidos, com um limite de 8% para as trés
piores notas (de um total de oito).

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO =2

CRI Emcash

Comentarios da Gestdo | No grafico abaixo, indicamos que a carteira tem uma média de 10% de inadimplentes dentro do préprio més (no grafico ao lado, apresentada como inadimpléncia
congelada). No entanto, com alguns dias de atraso e com o trabalho continuo de cobranca, uma parte dos valores nao pagos, sdo quitados. Exemplificando, em agosto/25, havia um nivel de
inadimpléncia de 5,76%. Porém, no fechamento de dezembro/25, as parcelas de agosto que continuaram inadimplentes cairam para um nivel de 0,89%.

Por conta do breve histérico da carteira e, consequentemente, nenhum cliente com parcelas acima de 90 dias de atrasos, apresentamos o grafico com as Faixas de Inadimpléncia de uma forma
diferente. Enquanto nas outras operacoes detalhamos os clientes inadimplentes (exatamente aqueles que possuem parcelas atrasadas acima de 90 dias), aqui estamos caracterizando os clientes
adimplentes.

Faixas de Inadimpléncia (% de contratos) Inadimpléncia Mensal

15% 13,28%

100%
[ 12.20%

75%
10%

50% 5.76% 9,38%
5%
25%

0,89%

0% 0%

ago/25 set/25 out/25 ago/25 set/25 out/25 Total
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Atual

Congelada
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI HDOF Cbonego |l

Caracteristicas Gerai

Volume % PL Ta)?a.d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
R$ 1,12 mm 1,62% [PCA + 9,00% 50% AFl, CFe FD Agosto/2033

Descricao | CRI com lastro em uma debénture emitida pela IZP Cénego Empreendimentos Imobiliarios, para desenvolvimento de
projeto na Rua Cénego Eugénio Leite, no bairro de Pinheiros em Sao Paulo/SP, atualmente um dos bairros mais completos da cidade,
com uma variedade de opcoes de lazer, com restaurantes e comércios tradicionais da regiao. O terreno foi adquirido por uma SPE
detida 100% pelo FIl HDOF11 e o projeto sera desenvolvido pela Hedge, em conjunto com a Paladin e a |dea!Zarvos, premiada por
design e conhecida por seus projetos diferenciados tanto no corporativo como no residencial. O projeto Conego 505 foi elaborado
com o Studio MK27, reuniré trés usos distintos (corporativo, residencial e fachada ativa com 3 lojas), e possui previsao de concluséao
em marco/2027.

Garantias | Contamos com a alienacéao fiduciaria da fracao ideal de 41,1% do imoével, correspondentes a 10 unidades corporativas,
avaliadas “as /s” (ou seja, no estado fisico do imével, o que atualmente abrange as obras em andamento) em R$ 57,3 milhdes pela
CBRE em marco/2025, e fundo de despesas constituido com R$ 60 mil e valor minimo de R$ 15 mil. Além disso, houve a cessao
fiduciaria de recebiveis decorrentes das vendas das unidades do Cénego 505, uma carteira atualmente com R$ 35,3 milhdes de saldo
devedor, relativo a venda de 31 unidades. Para fins de céalculo do LTV, estamos considerando o valor de avaliacao (nao consideramos
a carteira pois nao ha mecanismo de full cash sweep neste caso) versus o volume da divida, cujo saldo devedor atualmente é de
aprox. R$ 46 milhoes.

Rating| A emissao e a devedora ndo possuem rating.

Comentarios da Gestéo | Nessa operacao, enxergamos um risco adequado considerando a vasta experiéncia de cada player, que
entraram com equityno Fll, sendo que também foram realizadas emissoes de cotas do Fll para captar recursos no mercado, além da
emissao de dividas em valor compativel com a avaliacao dos iméveis. O projeto esta sendo desenvolvido pelo Studio MK27, fundado
no final dos anos 70 e hoje presente no mundo inteiro, com mais de 250 prémios de des/gn e arquitetura. O empreendimento tera 22
pavimentos contando a cobertura, que sera dedicada ao lazer das unidades residenciais, com destaque para a academia completo
de frente para a piscina orgéanica. A EQC foi contratada para realizar o gerenciamento desta obra e a Construtora BN é a responsavel
pela execucao dos trabalhos. Na pagina a seguir, detalhamos o andamento das obras e o cronograma fisico previsto.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos e Hedge Investments (HDOF11). Nota: AFP: Alienacao Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéao Fiduciaria de Imoével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO =2
CRI HDOF Cbonego |l

Comentarios da Gestao | A parte mais complexa das obras, que é a fase de escavacao e preparo para fundacao, ja foi superada — houve um atraso minimo em relacao ao cronograma projetado, em
razao de um replanejamento da obra, com projeto atualizado junto a Linha 4 do Metré e a pizzaria Braz Elettrica afetadas, que impactou o ritmo em 2024. A proxima etapa é terminar a escavacao do
subsolo, bem como finalizar as contencoes, estacas e blocos de fundacao; isso podera trazer mais agilidade ao ritmo de obras — além disso, 0 modelo construtivo utilizara blocos de cimento pré-
moldados, o que também deve contribuir para diminuir o gap entre avanco previsto e realizado.
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Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos e Relatério de Acompanhamento elaborado pela Hedge Investments (HDOF11).
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PORTFOLIO DO FUNDO =2
CRI Cogna

Caracteristicas

Volume % PL Taga_d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
R$ 1,05 mm 1,51% IPCA + 8,65% N/A FD Julho/2029

Descrigao | CRI com lastro em debéntures imobiliarias emitidas pela Cogna Educacao S.A., grupo educacional responsavel
pelas marcas Kroton, Saber e Somos Educacao.

Garantias | Clean.

Rating | A emissao possui rating AA+sf(bra) afirmado pela Fitch em maio/2025 e a devedora possui rating AA+(bra), com
perspectiva positiva, também atribuido pela Fitch, em maio/2025.

Comentarios da Gestéo | O CRI possui uma estrutura clean de garantias, e, do ponto de vista do risco de crédito, o grupo
Cogna € um dos maiores do setor atualmente. A Cogna possui um dos portfélios mais completos do setor, abarcando desde o
apoio ao ensino basico (com as marcas Vasta e Saber) até o ensino superior e pés-graduacoes (principalmente pela marca
Kroton), além de possuir servicos paralelos, como ensino de idiomas e fornecimento do Programa Nacional do Livro Didatico,
e, por isso, € uma das companhias mais resilientes a choques no setor, de modo que consideramos esta operacao uma
alocacao tatica para o Fundo.

A companhia se mostra focada em diminuir seu nivel de alavancagem, alcancando um indicador de 1,11x ao final do 372025,
sendo que a diretoria reitera que a ideia é focar no pagamento do principal, ao invés de apenas rolar e diminuir a métrica via
aumento de EBITDA. Além disso, desde o fim do turnaround, a empresa segue aumentando suas margens operacionais. Além
disso, segue apresentando forte geracao de caixa (GCO apds Capex), com um crescimento de 32,8% comparado ao mesmo
periodo do ano anterior (3T2024), e uma captacao consistente nos Ultimos trimestres, especialmente em EAD e em seu
segmento premium (medicina), com uma base total de mais de 1 milhao de alunos.

Por se tratar de uma estrutura simplificada de CRI, nao elaboramos graficos para essa operacao.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI Supreme

Caracteristicas

Volume % PL Ta)fa.d? LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
Fianca, AFIl, AFP,
R$ 0,51 mm 0,74% CDI+ 2,52% 39% CF,FR,FOeFD Janeiro/2028

Descrigao | CRI lastreado em contratos de compra e venda e em CCB emitida pela Supreme Residence SPE Ltda. para
financiamento do empreendimento vy Home, localizado em Palmas/TO. O Ilvy Home esta as margens da Praia Graciosa e
trata-se de um projeto de uso misto, com 173 apartamentos de tamanhos variados, incluindo unidades duplex, e 9 lojas na
sua fachada ativa. Em junho/2022, a Supreme foi adquirida 100% pelo grupo TG Core, gestora que atua no desenvolvimento
imobiliario ha mais de 15 anos via equity e divida, com foco em residenciais, e 0 lvy Home passou por um retrofit no projeto
original para aprimoramento. O lancamento aconteceu em novembro do mesmo ano, registrando 55% das vendas durante o
evento inicial. A obra foi entregue, com o Habite-se emitido em 27/11/2025; e a carteira esta 75% vendida.

Garantias | Ha o aval do grupo TG Core, a alienacao fiduciaria das quotas da Supreme Residence SPE e do imével objeto da
operacao, cessao fiduciaria dos recebiveis, presentes e futuros, decorrentes das vendas de unidades do Uvy Home e fundos indice de Liquidez das Garantias
de reserva e de obras, e também indices de subordinacéao (minima de 50%) e de liquidez (minimo de 120%).

200%
185% 18194 183% 183% 183% 185% 184% 186%

Rating| A emissao e a devedora nao possuem rating. 180% 175%176% 176%
Comentarios da Gestéo | Esta operacao contou com o gerenciamento de obras da TG Core, grupo com know-hownesse tipo de  160%
projeto, e obteve marcos importantes no Gltimo semestre de 2025: assembleia de constituicao do condominio; vistoria e oo
entrega de parte das unidades (13 apartamentos ja foram recebidos pelos clientes); obtencao do Habite-se (mencionado °

acima); e evento oficial de entrega. Nas Ultimas semanas, o time da TG vem acompanhando com os clientes para realizacdo 1209

dos repasses/quitacoes.
100%

Por fim, com relacao ao covenant de indice de liquidez (minimo de 120%), a operacao passou o semestre com boa folga de jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25

garantias (carteira, estoque e fundos), sempre acima de 175%. o o o o )
mmm [ndice de Liquidez (apurado) = = =|ndice de Liquidez (min.)

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participagdes; AFI: Alienagao Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO
CRI BPMG (Brookfield)

Caracteristicas Gerais

Taxa de

Volume % PL R LTV Garantias Vencimento
Aquisicao
o o o AFl e Equity
R$ 0,18 mm 0,25% CDI+1,44% 67% Support Agreement | Dezembro/2029

Descrigao | Operacao lastreada na cessao do Compromisso de Compra e Venda do empreendimento Esséncia Multifamily,
localizado na Rua Aurora, Sao Paulo/SP, retrofitado pela TPA. O projeto é composto por duas torres, oferecendo unidades com
1 ou 2 dormitérios, totalmente mobiliadas, além de lazer completo, incluindo churrasqueira, academia e coworking com
espacos privativos. O imével é 100% detido pelo grupo Brookfield, que celebrou um contrato de gerenciamento com a Tabas,
plataforma de locacoes flexiveis de média duracéo.

Garantias | O imoével foi avaliado em R$ 60,6 milhdes (data-base: 31/12/2024). Além disso, a operacdo conta com a
remuneracao garantida pelo grupo Brookfield por meio de um equity support agreement (ESA).

Rating| A emissao e a devedora nao possuem rating.

Comentarios da Gestéao | Considerando que o ESA cobre apenas a remuneracao do CRI, para fins de anélise, nos baseamos no
risco de crédito do grupo Brookfield, que detém o imével. Num cenério de estresse, em que haja necessidade de excussao do
imével dado em garantia, entendemos que o ativo possui razoavel liquidez e em valor suficiente ara fazer frente a divida,
devido a sua localizacao privilegiada — apesar de nao se tratar de uma regiao nobre, o centro de Sao Paulo vem sendo
revitalizado, o prédio & muito préximo ao metré Republica, que atende as linhas Vermelha e Amarela, e ha diversas opcoes de
lazer e de gastronomia nas proximidades.

Por se tratar de uma estrutura simplificada de CRI, nao elaboramos graficos para essa operacao.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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PORTFOLIO DO FUNDO

CRI Fazenda da Grama

Caracteristicas

Taxa de

Volume % PL Aquisicdo LTV Garantias Vencimento
' Fianca, AFI, AFP,
- - CDI + 3,75% - CF,FO,FReFD Dezembro/2025

Descrigao | CRI lastreado em notas comerciais emitidas pela Villas da Grama SPE para o projeto Uluwatu Villas no Fazenda da
Grama, empreendimento com infraestrutura completa de alto padréao, que conta com piscina de ondas, quadras de ténis e
volel de areia, clube de golf, SPA e hipica. Localizado nas proximidades de Sao Paulo/SP, acessivel por suas rodovias
principais (Anhanguera e Bandeirantes), e perto do aeroporto de Viracopos, o Uluwatu Villas funcionard como uma “vila”
dentro do condominio, oferecendo mais comodidade e servicos extra-condominio (limpeza, copa, manutencao, etc.) aos seus
proprietarios. Cada casa do empreendimento possui em média 1.000m? de area de uso privativo e 700m? de area construida.
O projeto conta com 13 casas de alto padrao no empreendimento, assinadas pela renomada arquiteta Carolina Maluhy, sendo
que as obras estao concluidas (Habite-se emitido) e com 75% das casas ja comercializadas.

Garantias | Como garantias dessa operacao, foram dadas as casas em AFI/AFP (totalizando aproximadamente R$ 32 milhoes)
e a cessao da carteira (com saldo devedor trazido a VP de R$ 400 mil), além do fundo de reserva.

Rating| A emissao e a devedora nao possuem rating.

Comentarios da Gestao | Conforme programado, as séries seniores que o Fundo possuia em carteira foram completamente
quitadas no més de dezembro/2025.

Data-base: 31/12/2025. Fonte: ARX Investimentos. Nota: AFP: Alienacéo Fiduciaria de Participacdes; AFI: Alienacéo Fiduciaria de Imével; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de Juros; FO: Fundo de Obras.
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GLOSSARIO

Administrador Fiduciario | Instituicao autorizada pela CVM para o exercicio de atividades
relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a manutencéao de um fundo de
investimento, especialmente atividades de custddia e de controladoria de ativos e de passivos.

Agente Fiduciario | Instituicdo financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil (BACEN ou BC)
que possui como objeto social a administracao ou a custédia de bens de terceiros, responsavel
por proteger os direitos e interesses dos titulares dos CRIs no ambito da operacao de
securitizacao.

Completion Financeiro | Um dos principais marcos referentes ao desenvolvimento de
determinado projeto, sob a 6tica de risco, o completion financeiro refere-se ao inicio da fase
operacional do referido projeto, com a entrada de recebiveis decorrentes da operacao.

Covenants | Clausulas contratuais previstas em instrumentos de divida que buscam restringir
algumas acoes do devedor, de modo a proteger os interesses dos credores, como limites ao
endividamento e ao pagamento de dividendos da empresa, bem como o cumprimento de
determinadosindices de cobertura e a prestacao de informacdes periodicamente.

CRI | Certificados de Recebiveis Imobiliarios: sao titulos de crédito lastreados (ou seja,
vinculados) em créditos imobiliarios (contratos de locacéo, contratos de compra e venda de
imovel a prazo, dividas com destinacao imobiliaria dos recursos e/ou para reembolso de
despesas imobiliarias, empréstimo com garantia imobiliaria) e com promessa de pagamento em
dinheiro; um CRI é emitido por uma companhia securitizadora e formalizada através de um
termo de securitizacao celebrado com um agente fiduciario.

Dividend Yield | Indicador que mede a performance de um investimento de acordo com os
rendimentos pagos aos seus cotistas (rendimentos distribuidos/cota a valor de mercado).

Duration| Prazo médio ponderado das amortizagoes do titulo.

Estratégia Core | Estratégia dedicada a operacdes que a gestdo buscard manter até o
vencimento.

Estratégia Tatica | Estratégia dedicada a operacdes que possam gerar uma boa relacao risco x
retorno e que podem trazer ganho de capital no mercado secundario.

(

FIl | Fundo de Investimento Imobiliario

Full Cash Sweep | Utilizacao de recursos excedentes da companhia devedora, geralmente
cedidos fiduciariamente no ambito da securitizacao, para amortizacoes extraordinarias dos CRIs
ao invés de liberar esse excedente a companhia.

Guidance | Termo utilizado para se referir as estimativas e informacoes futuras na opiniao da
equipe de gestao de um fundo, trazendo transparéncia e deixando seus investidores sempre a
par de seus projetos, planos, perspectivas e projecoes, o que busca combater a desinformacao e
fortalecer a confianca e o relacionamento com os investidores.

High Grade| Investimentos categorizados como h/gh grade sao aqueles que oferecem baixo risco
de crédito de inadimpléncia para seus investidores.

IPO | /nitial Public Offering: “oferta publica inicial” em portugués.

Lastro | O lastro de um CRI deve ser constituido por recebiveis imobiliarios (contrato de locacao,
contrato de compra e venda de iméveis, debéntures imobiliarias, CCB).

LTV | Loan-to-Value. razédo entre divida e cobertura da garantia.

Modalidades de Garantias | AFP: Alienacao Fiduciaria de Participacoes; AFl: Alienacao Fiduciaria
de Imovel; CF: Cessao Fiduciaria; FR: Fundo de Reserva; FD: Fundo de Despesas; FJ: Fundo de
Juros; FO: Fundo de Obras.

Periodo de Lock-up | Prazo previsto na Resolucdao 160 da CVM referente a restricoes a
negociacao de valores mobiliarios em mercado secundario, dependendo do publico-alvo da
oferta primaéria.

Servicer | Empresa especializada contratada em operacoes de securitizacao para
acompanhamento dos pagamentos recebidos e os efetuados de uma carteira cedida (gestéao de
recebiveis).

SPE | Sociedade de Propésito Especifico.

TVO | Termo de Verificagao de Obra: documento emitido por uma prefeitura apds a concluséao
das obras de divisao do terreno e infraestrutura em loteamentos.
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RELACOES COM INVESTIDORES

Contatos
—2) ARX @ pactual
INVESTIMENTOS
ARXInvestimentos Ltda. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Rio de Janeiro | Av. Borges de Medeiros, 633 - 4° andar - Leblon Rio de Janeiro | Praia de Botafogo, 501 - 5° andar — Torre Corcovado — Botafogo
Sado Paulo | R. Prof. Atilio Innocenti, 165 - 16° andar - Vila Nova Conceicao Sao Paulo | Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — 14° andar — Itaim Bibi
Caso tenha qualquer davida, nao hesite em nos contatar: Fale Conosco
(11) 33832000
Relacao com Investidores sac@btgpactual.com

comercial@arxinvestimentos.com.br

Atendimento a Investidores
arxinvestimentos.com.br ri@btgpactual.com

M /arx-investimentos
(B ®@arxinvestimentos
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Este material foi elaborado pela ARX Investimentos e contém informacoes prospectivas de carater meramente informativo, que constituem
apenas estimativas e nao devem ser considerados como projecoes ou qualquer expectativa ou garantia de futuros resultados, tampouco nao
deve ser entendido como oferta, recomendacao ou analise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacao de compra ou venda. Ao
investidor € recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do Fundo, com especial atencao para as clausulas relativas ao objetivo e a politica
de investimento adotados.

Os cotistas do Fundo e potenciais investidores devem estar cientes que as informacdes contidas neste material estao ou estarao, conforme o
caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacdes do Fundo que podem fazer com que os seus atuais resultados
sejam substancialmente diferentes. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as datas e as condicoes indicadas no
material e ndo serao atualizadas. Verifique a tributacao aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e nao
consideram os objetivos de investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatéarios. Os dados
apresentados consistem em mera estimativa e nao asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou isencao de risco para o
investidor.

A ARX Investimentos e a administradora fiduciaria ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material
nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sao garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de
seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O objetivo de investimento, as conclusoes, opinides, sugestoes de alocacéo, projecoes
e hipoteses apresentadas sao uma mera estimativa e nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de risco
pela ARX Investimentos. As informacdes, conclusdes e anélises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualquer momento e sem aviso prévio. O
investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a
responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao investidor caberéa a decisao
final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material.

Esta apresentacao é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo, e nao constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacéao de
investimento, em particular ou em geral. Nao ha neste documento qualquer declaracao ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa
de rentabilidades futuras quanto ao produto ou servico financeiro identificado. Este documento néao leva em conta objetivos de investimento,
situacao financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente considerada. Os fundos de investimento
podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Leia a lamina de
informagoes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

SUPERVISAQ E FISCALIZACAO
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM

Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br “
> BNY | INVESTMENTS
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